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Lefocusde
la semaine

Homair
Vacances

" NOTRECONSEIL

Achatspéculatif
L

'

exploitantdemobil-homesserenforce
avec le rachatdupôlehôtelleriede
pleinairdeTuiTravel . Lesrésultatsvont
également s' améliorer . Objectif
confirmé à 5 euros.

LasociétéMontefioreInvestment
,

quidétient71
,6

%% d

' HomairVacances
par le biaisdedeuxfondscommunsde
placement ,

avaitmotivé l

' OPA
amicalelancéeenmaipardesprojetsde
développement ,

et notammentdes
acquisitions.

C' estchosefaite ! Grâceausoutien
desonactionnaire

,

l

'

exploitant
françaisdecampings et demobil-homes
réaliseunebelleopérationense
portantacquéreurdeThomson Al Fresco

,

la division d

' hôtelleriedepleinairdu
géantbritanniquedutourismeTui
Travel . Leprixde la transaction n' a

pasétécommuniqué ,

maisnousesti

monsqu' il nedépassepasune
trentainedemillions d

' euros . Entoutcas
,

l

'

opérationpermet à Homairdeporter
sonparcdemobil-homes à plusde
7.000unités.

Enattendant
,

lescomptesannuels
de l

' exercice2009
/

2010
(

clos le 30
septembre

)

serontdévoilés le 14
décembre

,

et ils devraientsetraduirepar
uneprogression d

' aumoins10%%de
l

' excédentbrut d

'

exploitation et une
baissede l

' endettement . Déjàconnu
,

le chiffre
d

' affaires a progresséde 9 %%
,

à 46
,6

millions d

' euros
, aprèsune

bonnesaison d

' été.
HomairVacances resteunevaleur

intéressante à jouer à titrespéculatif
dans le secteurdutourisme . Bienque
sesrésultatssoienttrèssaisonniers

,

le groupeprofitede l

'

engouement
pour le tourismedeproximité et du
camping ,

dontlesprixsonttrès
compétitifsentempsdecrise.

Alorsque l

'

entreprise n' a pas
démérité

,

l

' action n' a gagnéque 8 %%

aucoursdessixderniersmois
,

et nous
parionssurunepoursuitedu
rattrapage . Objectifconfirmé à 5 euros.
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à 18mois

0720082009
? Chiffre

d

' affaires2009

Capitalisationboursière

? BNPA2009
/

10
/

11

? PER2009
/

10
/

11

"f
/ tOMtRelde2009

/

10

2010

43MC

40MC

0 ,14/

0 ,17/

0 ,20

22
,7 /

18
,3 /

14
,9

nui/
nul C

? Rendement2009
/

10nui
/

nul

R Moyennetransactions
/ jour4.144titres

?

+ Bas + Haut
/

1 an

? Activité

? Risque limité :

2 ,50 /

3 ,58 -

Tourisme
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